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Deldrsrapport 1.1-30.9.2004

Koncernens nyckeltal
7-9/04 1-9/04 7-9/03 1-9/03 2003
Milj.e Milj.e Milj.e Milj.e Milj.e
Omsattning 931 2884 991 3046 4250
Rorelsevinst fore engangsmassiga poster
och avskrivning pa affarsvérdet 55,9 107,5 34,0 80,7 133,2

% av omsattningen

6,0 % 3,7% 34% 2,6 % 3,1%

Rorelsevinst fore engangsmassiga poster
och avskrivning pa affarsvardet
i de pdgaende verksamheterna

% av omsattningen

58,8 99,7 323 59,9 113,8
6,3 % 3,7% 3,7% 23% 3,0%

Rorelsevinst/-forlust
% av omsattningen

18,8 39,3 -292,5 -273,7 -228,7
2,0% 1,4% -295% -9,0 % -5,4 %

Resultat/aktie, e 0,38 0,24 -2,23 -2,36 -1,89
Orderingang 866 3 405 987 3296 4256

30.9.04 30.9.03 31.12.03
Orderstock 1918 1777 1505
Soliditet, % 31,2% 26,8 % 28,3 %
Gearing, % 62,3% 1185% 107,7%

Metsos verksamhetsmiljo under juli-september

Den ckonomiska tillvixten var fortfarande ansprakslos i
Europa. I USA utvecklades ekonomin positivt under
forsta halviret, men under tredje kvartalet 6kade
osikerheten betriffande utsikterna for den nirmaste
framtiden. Den starka tillviixten i Kinas ekonomi
fortsatte. Statsmaktens dtgirder for att dimpa tillvixten
medférde emellertid att investeringsbeslut senarelades.

Inom massa- och pappersindustrin stirktes
pappersmaskinernas kapacitetsutnyttjande men
produkepriserna utvecklades oenhetligt.

Inom gruvindustrin var trenden for metallpriserna
fortsatt stigande. Inom jordbyggnadsindustrin var
prisutvecklingen pd krossad sten positiv pd ett flertal
marknader.

Prisskningen under innevarande ar pd vissa
visentliga rdmaterial avspeglades i Metsokoncernens
kostnader. Beddmningen ir att prisskningarna fortsitter
och paverkar kostnaderna dven under 4rets sista kvartal.
Metsos materialanskaffningar sker i huvudsak genom
langsiktiga, till och med flerriga avtal, vilket sprider
kostnadsékningens effekter dver en ldng period.
Effekterna av prisskningen pa rdmaterial har delvis
kompenserats av en forbictrad produktivitet och delvis
genom prishdjningar pé slutprodukeerna.

Efterfragan pa Metsos produkter

Marknadsliget fér Metso Papers produkter var simre
under tredje kvartalet in under forsta halvéret.
Investeringarna i nya pappersmaskiner var fi i Europa
och Nordamerika. Aktiviteten pi marknaden avseende

utrustningar och linjer for kemisk och mekanisk
massatillverkning var god frimst i Kina och Sydamerika.
Efterfrigan pé eftermarknads- och servicetjinster lig
oférindrad pa senaste kvartals nivd.

Efterfrigan pd Metso Minerals utrustningar for
jordbyggnadsindustrin var god i Nordamerika och Asien.
Efterfrigan pé utrustningar till gruvindustrin var god
forutom i Europa. Efterfragan pa
metalldtervinningsutrustningar var fortsatt stark sirskilt i
Europa. Marknaden f6r eftermarknads- och
servicetjinster var god.

Efterfrigan pd Metso Automations system och
utrustningar for energi-, olje- och gasindustrin
stimulerades av prisskningarna pé riolja. Efterfrigan pa
faltutrustningar var god och efterfrgan pé
automationssystem for massa- och pappersindustrin
tillfredsstillande.

Orderingang och orderstock

Metsos orderinging under januari-september uppgick till
3 405 miljoner euro, vilket var 3 procent hgre 4n under
jimforelseperioden januari-september 2003.
Orderingingen till de pigiende verksamheterna vixte
med 9 procent jimfért med motsvarande period dret
innan. Metsos orderstock vixte med 27 procent jimfort
med drsskiftet och uppgick till 1 918 miljoner euro i
slutet av september. Orderstocken i de pigiende
affirsverksamheterna viixte med 36 procent. De storsta
bestillningarna under tredje kvartalet var ordern pé en
tillverkningslinje for finpapper till Sydkorea samt ordern
pa en avfallsférbrinningsanliggning till Kina.



Av orderingingen svarade Europa for 47 procent,
Nordamerika for 21 procent, Asien och
Stillahavsregionen for 18 procent, Sydamerika f6r 9
procent och 6vriga virlden f6r 5 procent.

Omsiéttning

Metsos omsiittning under januari-september var 2 884
miljoner euro. Omsittningen inom de pigiende
verksamheterna 6kade med 2 procent jimfért med
motsvarande period dret innan och blev 2 692 miljoner
euro. Eftermarknadsverksamhetens andel av koncernens
omsittning (exklusive Metso Ventures) var 40 procent (1-
9/03: 34 %).

Av omsiittning utgjorde leveranserna frin Metso
Paper 37 procent, Metso Minerals 34 procent, Metso
Automation 13 procent och Metso Ventures 10 procent.
De avyttrade affirsverksamheternas andel av koncernens
omsittning var 6 procent under januari-september.

Av omsiittningen svarade Europa for 42 procent,
Nordamerika for 22 procent, Asien och
Stillahavsregionen for 23 procent, Sydamerika for 7
procent och 6vriga virlden f6r 6 procent.

Resultat

Koncernens rorelsevinst fore engdngsmissiga poster och
avskrivning pd affirsvirdet stirktes betydligt och blev for
perioden januari-september 107,5 miljoner euro, dvs. 3,7
procent av omsittningen. Tredje kvartalets rorelsevinst
fore engdngsmiissiga poster och avskrivning pa
affirsvirdet uppgick tll 55,9 miljoner euro, vilket
motsvarar 6,0 procent av omsittningen. Metso Minerals
och Metso Automations lonsamhet forbittrades visentligt
jimfort med motsvarande period dret innan.

I Metso Papers resultat fore engdngsmissiga poster
och avskrivning pa affirsvirdet ingdr en reservering for
pappersmaskinprojekeet vid Papiers Gaspésia och en
tilliggsreservering for detta som gjordes under tredje
kvartalet. Valmet Automotives forlust, som orsakades av
bilproduktionens ldga volym, férsvagade Metso Ventures
rérelsevinst.

Metsos rorelsevinst i de pigdende verksamheterna,
fore engdngsmiissiga poster och avskrivning pd
affirsvirdet, for perioden januari-september blev 99,7
miljoner euro vilket utgér 3,7 procent av motsvarande
omsittning. Motsvarande siffror for januari-september
2003 var 59,9 miljoner euro och 2,3 procent.

Under tredje kvartalet bokfordes 26 miljoner euro i
engdngsmissiga kostnader for Metso Papers program for
att ldcca kostnaderna samt 5 miljoner euro i uppkommen
forlust vid avyttringen av konverteringsmaskingruppen.
De engéngsmiissiga kostnaderna under januari-september
uppgick till netto 41 miljoner euro. De viktigaste
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rapporterade posterna, férutom de ovan angivna, var 7
miljoner euro i vinst p4 avyttrade aktier, 5 euro miljoner i
dterkallad férsiljningsvinst f6r Valmet Automotive samt
cirka 12 miljoner euro i uppkommen férlust och i
kostnader for avyttringen av Dynapac som ingick i Metso
Minerals.

Metsos rorelsevinst uppgick till 39,3 miljoner euro
under januari-september, vilket motsvarar 1,4 procent av
omsittningen. Metsos nettofinansieringskostnader var 42
miljoner euro. I dessa ingick erhillna dividender pa 3
miljoner euro.

Metsos resultat fore skatter blev 3 miljoner euro i
forlust.

Koncernens skatter under rapportperioden uppgick
till 36 miljoner euro positivt. Metso har ftt bekriftelse
frin Koncernskattecentralen pd att nedskrivningarna av
vissa dotterbolags aktier ir avdragsgilla i beskattningen.
Med detta som grund har Metso bokfort en latent
skattefordran pa 53 miljoner euro for tredje kvartalet.

Resultatet per aktie var 0,24 euro. Nettoresultatet
blev 33 miljoner euro.

Program for effektivare verksamhet

Metso fortsatte programmet for effektivare verksamhet
som inleddes i juni 2003. Programmets dtgirder har
slutforts inom Metso Automation och de sista dtgiirderna
haller pa att genomféras inom Metso Paper, Metso
Minerals och Metso Ventures. De besparingar som
uppnis enligt fattade beslut bedoms uppgd till ndgot 6ver
100 miljoner euro per ar. Dessa atgirder har medfért
kostnadsbesparingar pa cirka 45 miljoner euro under
januari-september. Genom effektiveringsprogrammet har
Metsos personal minskat med cirka 1 500 anstillda. I
detta antal ingdr en minskning pé cirka 900 anstillda
under januari-september.

Revidering av Metso Papers affarskoncept

I juni 2004 inledde Metso ett planeringsarbete med syfte
att revidera Metso Papers affirskoncept samt att litca
kostnadsstrukturen med sammanlagt 50 miljoner euro
per r. Metso Papers malsittning ir att sikra sin ledande
stillning som leverantor av 16sningar fér massa- och
pappersindustrin samt stirka konkurrenskraften i en
forinderlig verksamhetsmiljo. Revideringen stiller krav
p4 att flexiblare verksamhetsmetoder utvecklas och att
kostnadsstrukturen ldttas.

Programmets personaleffekter, 1 100-1 300
anstillda, bedoms besta till hilften av
personalminskningar same till hilften av outsourcing och
ovriga produktionsarrangemang. De planerade
dtgirderna avser i huvudsak perioden 2004-2005 och
bedémningen ir att dtgirderna medfér engingsmissiga



kostnader under dren 2004-2005, vilkas aterbetalningstid
uppskattas till i medeltal under ett &r.

I samband med programmets forsta fas inledde
Metso Paper under tredje kvartalet férhandlingar om
personalminskningar som i Finland avsdg cirka 300
arbetsplatser, i Sverige cirka 130 arbetsplatser och i
Nordamerika cirka 120 arbetsplatser. Férhandlingarna
har i huvudsak avslutats och minskningar beror i detta
skede uppskattningsvis 500 personer.

Under programmets andra fas utreds frimst
mdjligheterna till outsourcing av verksamheter inom
Metso Paper samt organisering av produktionen. I
anslutning till andra fasen har Metso Paper inlett
utredningar om organiseringen av produktionsenheten i
Karhula. Férhandlingarna berér cirka 150 arbetsplatser.

Av de engdngsmiissiga kostnaderna p& 26 miljoner
euro som bokfordes under tredje kvartalet utgérs drygt
hilften av kostnader i anslutning till
personalminskningen. Det dterstiende beloppet avser
nedskrivningar av anliggningstillgingar. Atgirderna
beriknas medféra en arlig besparing pa 40 miljoner euro.

Kassafléde och finansiering
Kassaflodet i Metsos rérelse stirktes och uppgick under
rapportperioden till 146 miljoner euro.

De rintebirande nettoskulderna blev 645 miljoner
euro, dvs. 464 miljoner euro ligre in vid drets borjan.
Nettoskulderna i forhallande till eget kapital, dvs.
gearing, utgjorde 62,3 procent, jimfért med 107,7
procent vid drets borjan. Avyttringarna av
affidrsverksamheter gav cirka 360 miljoner i kassamedel
och forsiljning av andra tillgingar cirka 40 miljoner euro.
Med dessa och med kassamedel frin affirsrorelsen
reducerades de kortfristiga skulderna betydligt och
koncernens finansiella stillning stirkees.

Metsos soliditet var 31,2 procent i slutet av
september.

Metso och Europeiska investeringsbanken (EIB)
undertecknade i maj ett tiodrigt laneavtal pd 135 miljoner
euro. Linemedlen fir disponeras inom 18 ménader efter
undertecknandet och har hittills inte lyfts.

Kreditvirderingsinstitutet Standard & Poor's Ratings
Services sinkte 3.3.2004 Metsos lingsiktiga
foretagsrating till nivd BB+ och bedémde utsikterna som
stabila. Dessutom sinktes ratingen for Metsos emitterade
masskuldebrevslin och EMTN-program till nivd BB.
Samuridigt sinktes ratingen for kortfristiga krediter till
niva B. Kreditvirderingsinstitutet Moody's Investors
Service sinkte 17.2.2004 Metsos rating for langfristiga
lan till niva Bal samt bedémde utsikterna som negativa.

Investeringar
Metsos bruttoinvesteringar inklusive foretagsforvirv

uppgick till 66 miljoner euro (1-9/03: 99 mil;. e).

Foretagsforvarv och -avyttringar

Metso ingick i slutet av januari avtal om forsiljning av
gruppen for tillverkning av konverteringsmaskiner till
Bobst Group i Schweiz. Under tredje kvartalet kom
Metso och Bobst Group 6verens om de dverférda
balansposternas virde i képekontraktet. Metso bokférde
under rapportperioden en forlust pa cirka 8 miljoner
euro vid affiren, av vilken 5 miljoner euro under tredje
kvartalet.

ThyssenKrupp Automotive AG meddelade i juni att
foretaget inte kommer att forvirva samtliga aktier i
Valmet Automotive Oy utan dven avstdr frin sitt 10
procentiga partiella innehav. Metso &terképer, i enlighet
med det ursprungliga avtalet, minoritetsandelen i
bilfabriken vid en tidpunkt som avtalas senare. Metso
dterkallade i andra kvartalets resultat 5 miljoner euro av
den tidigare intikesforda forsiljningsvinsten.

Metso silde Dynapacgruppen, som tillverkar
viigbyggnadsmaskiner, till det nordiska private equity-
bolaget Altor 30.6.2004. Férsiljningspriset var 291
miljoner euro netto av de avyttrade likvida medel.
Férlusten som avyttringen medforde och kostnaderna for
forsiljningen var 12 miljoner euro.

I juni meddelade Metso att féretaget outsourcar
utvecklingsprojektet for intelligenta forpackningar och
tryckprodukter till det nya joint venture, Avantone Oy.
Féretaget inledde verksamheten i september.

Forskning och produktutveckling

Metsos forsknings- och
produktutvecklingskostnader for januari-september var
77 miljoner euro (1-9/03: 96 milj. e) vilket ir 2,7
procent av koncernens omsittning.

Under rapportperioden lanserade Metso Paper nya
produkter fér kontroll av pappersbanan,
pappersbestrykningsteknologi samt vedhantering och
flisning. Inom fiberatervinningstekniken genomfordes i
Europa och Kina viktiga referensleveranser av
applikationer for pappers- och kartongmassa. Metso
Minerals fortsatte utvecklingen av en ny generation av
fasta och larvbandsburna krossar samt av en familj
skidrmaskiner for metalldtervinning. Metso Automation
inforde ett flertal nya egenskaper i automationssystemet
metsoDNA som #dven innehéll kapacitets- och
informationsikerhetslésningar f6r processen.



Personal

Antalet anstillda i Metso var 23 340 personer i slutet av
september, vilket var 11 procent firre 4n vid utgéngen av
dr 2003. Metso Paper sysselsatte 38 procent av
koncernens personal, Metso Minerals 36 procent, Metso
Automation 14 procent och Metso Ventures 11 procent
samt koncernférvaltningen och koncernens gemensamma
servicecentraler 1 procent. Under januari-september var
antalet anstillda i Metso i genomsnitt 24 753 personer,
vilket dr 11 procent och 2 941 anstillda firre in under
jimforelseperioden januari-september 2003.

Av det totala antalet anstillda i Metso arbetade 39
procent i Finland, 12 procent i 6vriga Norden, 13
procent i 6vriga Europa, 16 procent i Nordamerika, 6
procent i Asien och Stillahavsomrédet, 8 procent i
Sydamerika och 6 procent i 6vriga delar av virlden.

Koncernledningen

Jorma Eloranta tilltriidde befattningen som Metsos
verkstillande direktér och koncernchef 1.3.2004. Han
utsgs dven till ordférande i Metsos ledningsgrupp samt
ordforande i styrelserna for Metsos affirsomréden. Olli
Vaartimo, som temporirt skotct verkstillande direktdrens
uppgifter, fortsitter som Metsos vice verkstillande
direktor, verkstillande direktdrens stillfretridare och
ledningsgruppens vice ordférande. Ledningsgruppens
ovriga medlemmar utgdrs av de verkstillande
direktdrerna for Metsos affirsomrdden Bertel Karlstedt
(Metso Paper), Bertel Langenskisld (Metso Minerals),
Matti Kihkénen (Metso Automation) och Vesa Kainu
(Metso Ventures). Metsos utvidgade ledningsgrupp
uppléostes 28.4.2004.

Forvaltningsprinciper

Metsos styrelse beslot i april att fornya koncernens
forvaleningsprinciper (corporate governance) for att
effektivera ledningen. Principerna tridde i kraft
1.5.2004.

Aktier
Det totala antalet aktier i Metso Abp var 136 250 545 i
slutet av september. Aktiekapitalet uppgick till
231 625 926,50 euro.

Under januari-september omsattes 78 miljoner aktier
i Metso Abp pa Helsingfors Bérs, vilket motsvarade en
omsittning pd 824 miljoner euro. Aktienoteringen
30.9.2004 var 10,33 euro. Den hégsta noteringen var
11,72 euro och ligsta 9,12 euro. Bolagets marknadsvirde
30.9.2004 var 1 407 miljoner euro.

P4 borsen i New York omsattes 3 miljoner av Metsos
ADS-certifikat, vilket motsvarade en omsittning pa 40
miljoner dollar. ADS-certifikatet noterades till 12,95

dollar 30.9.2004. Den hégsta noteringen var 14,37 och
den ligsta 11,10 dollar.

Optionsrétter

Metso Abp har tre optionsprogram: optionsprogrammen
for dren 2000, 2001 och 2003, som ursprungligen gav
ritt att teckna totalt hagst 13 800 000 nya aktier. Metsos
styrelse beslot 26.5.2004 att foresla for den ordinarie
bolagsstimman &r 2005 en minskning av
optionsprogrammet for &r 2003 med 4 900 000
optionsritter. Programmen skulle direfter ge ritt till
teckning av totalt hogst 8 900 000 nya aktier.

Metsos styrelse reserverade for framtida behov
100 000 av Metso optionsritter 2003 A och 100 000 av
Metso optionsritter 2003 C. Samtidigt beslot styrelsen
att styrelsen inte kommer att dela ut de 2 400 000
optionsritter 2003 A och 2 500 000 optionsritter
2003 C som &verforts till Metso Capital Oy. Dessutom
beslot styrelsen att foresld for ordinarie bolagsstimman ar
2005 att bolagsstimman makulerar dessa optionsritter
som verforts till Metso Capital Oy.

Metsos styrelse beslot 26.5.2004 att det maximala
antalet 2003 B optionsritter som delas ut till
Metsokoncernens nyckelpersoner viren 2005 ir
2 500 000 optionsritter. Maximalt antal optionsritter
kan delas ut om den realiserade rorelsevinstprocenten for
r 2004 ndr nivdn 9 procent och avkastningen pa det
sysselsatta kapitalet ndr nivin 20 procent samt resultatet
per aktie 6verstiger 1,45 euro. Minimimalet f6r en
partiell utdelning av optionsritter ir en realiserad
rorelsevinstprocent pa 4 procent och en avkastning pa det
sysselsatta kapitalet pd 8 procent samt ett resultat per
aktie pa 0,40 euro for ar 2004. Ett tilliggsvillkor for
utdelning av optioner ir att Metsos akties enligt
handelsvolym vigda medelkurs pd Helsingfors Bérs inte
understiger 10,11 euro under perioden 1.1-31.3.2005.

Bolagsstammans beslut

Metso Abp:s ordinarie bolagsstimma som hélls 6.4.2004
faststillde bokslutet f6r &r 2003 samt beviljade
styrelsemedlemmarna och verkstillande direkesren
ansvarsfrihet. Bolagsstimman godkinde styrelsens forslag
angdende bemyndigande for styrelsen att besluta om
forvirv och avyttring av egna aktier. Bolagsstimman gav
dven styrelsen bemyndigande att besluta om 6kning av
aktiekapitalet genom nyemission, upptagning av
konvertibla skuldebrevslin och/eller utfirdande av
optionsritter.

Bolagsstimman besl6t att en nomineringskommitté
utses av bolagsstimman for beredning av forslag om
styrelsemedlemmar och styrelsearvoden inf6r nista
ordinarie bolagsstimma. Nomineringskommittén skall



besté av representanter for Metsos fyra storsta aktiesigare
som den 1 december fére bolagsstimman ir registrerade i
virdeandelsregistret samt Metsos styrelseordférande i
egenskap av sakkunnig ledamot.

Bolagsstimman valde Matti Kavetvuo till
styrelseordférande och Jaakko Rauramo till vice
ordférande. Till medlemmar i styrelsen valdes Risto
Hautamaiki, Satu Huber, Maija-Liisa Friman, Juhani
Kuusi och Pentti Mikinen. CGR-samfundet
PricewaterhouseCoopers Oy fortsitter som bolagets
revisor.

Bolagsstimman fattade beslut om att utbetala en
dividend for det rikenskapsir som avslutades 31.12.2003
pa 0,20 euro per aktie. Dividenden betaldes ut
20.4.2004.

Ekonomiska mal

Metso offentliggjorde de ekonomiska mélen for ar 2005 i
slutet av juni. Mélen for &r 2005 ir en rorelsevinst pa 6
procent av omsittningen och 12 procents avkastning pa
det sysselsatta kapitalet fore skatter (ROCE).
Rérelsevinstmalen per affirsomrade for &r 2005 ir 5
procent fér Metso Paper, 7 procent fér Metso Minerals, 8
procent f6r Metso Automation och 6 procent f6r Metso
Ventures.

Vid berikningen av rérelsevinstprocent och det
sysselsatta kapitalets avkastningsprocent for
bestimningen av mélen beaktades Metsos 6vergéng till
[FRS-rapportering i borjan av ar 2005 da
avskrivningarna pa affirsvirdet utgar.

Effekterna av inférandet av bokslutsstandarderna IFRS
Metso dvergdr i borjan av &r 2005 i sin ekonomiska
rapportering frn finlindsk bokslutspraxis till
internationell bokslutspraxis (IFRS, International
Financial Reporting Standards). Overgingstidpunkten
for berikningen av referensuppgifter dr 1.1.2004. For
denna tidpunkt utarbetar Metso en utgingsbalansrikning
enligt IFRS-principerna.

Den visentligaste differensen for resultatrikningens
del mellan Metsos finlindska bokslutspraxis och
bokslutspraxis enligt IFRS avser affdrsvirdet, dvs.
goodwill. Enligt IAS 38 sker inte lingre nigra
avskrivningar pd affirsvirdet utan ect &rlige s.k.
virdenedskrivningstest skall utforas pé tillgdngarna.
Avskrivningarna pa Metsos affirsvirde beriknas dr 2004
uppga till cirka 35 miljoner euro.

De viisentligaste skillnaderna mellan Metsos
finlindska bokslutspraxis och bokslutspraxis enligt IFRS
for balansrikningens del berér anstillningsfsrmanerna.
Dessa ir reglerade i IAS 19. Enligt IAS 19 skall Metso i

utgdngsbalansrikningen bokféra en ansvarsforplikeelse pd

cirka 40 miljoner euro (med skatteeffekterna beaktade)
for de utlindska dotterbolagens férmansbestimda
pensionsplaner och for 6vriga anstillningsférmaner.
Detta belopp dras frin koncernens egna kapital.

En annan eventuell differens som kan uppstd i
balansrikningen pa grund av IAS 19 ir de kommande
invalidpensionerna enligt det finlindska APL-systemet.
Enligt nuvarande information efterstrivas en 16sning i
Finland som innebir att invalidpensionerna i
fortsittningen behandlas enligt inbetalda premier. Om
systemet indd behandlas som forménsbestime i Finland
nir ingdende balansrikningen beriknas skulle detta
medfora en tilliggsforpliktelse pa cirka 60 miljoner euro
(med skatteeffekterna beaktade) i Metsos
utgdngsbalansrikning.

Metso beskriver de effekter som 6vergingen till
bokslutspraxis enligt IFRS medfér for den ekonomiska
informationen i ett separat meddelande som publiceras
fore utgdngen av forsta kvartalet ar 2005. I samma
meddelande anges dven skillnaderna i bokslutet
31.12.2004 uppgjort enligt finlindsk bokslutpraxis
respektive bokslutspraxis enligt IFRS.

Utsikter for den ndrmaste framtiden
Marknadsliget fér Metso Paper bedoms vara fortsatt
osikert aret ut. Den kommande prisutvecklingen pd
papper och kartong har en central betydelse for
investeringsaktiviteten inom massa- och
pappersindustrin. Metso Papers omsittning och
rérelsevinst for innevarande ar fére engingsmiissiga
poster bedéms bli ligre dn senaste r.

Efterfrigan pad Metso Minerals produkter férvintas
bli fortsatt god i Nord- och Sydamerika samt i Asien. En
gradvis dterhimtning av efterfrigan férvintas inom
jordbyggnadsindustrin i Europa. Investeringsutsikterna
inom gruvindustrin 4r goda. Metso Minerals positiva
resultatutveckling bedéms fortsitta.

Metso Automations marknadsférvintningar ir
fortsatt tillfredsstillande inom massa- och
pappersindustrin fortsatt och goda inom energi-, olje-
och gasindustrin. Metso Automations resultat bedéms
bli fortsatt positivt.

Totalt sett bedsms Metsokoncernens rérelsevinst
under &r 2004 fore engingsmissiga poster bli bittre 4n
iret innan. Resultatet per aktie bedéms bli positivt.

Helsingfors 28.10.2004

Metso Abp:s styrelse



AFFARSOMRADENAS OVERSIKTER

Metso Paper

7-9/04 1-9/04 7-9/03 1-9/03 2003
Milj.e Milj.e Milj.e Milj.e Milje.
Omséttning 378 1089 363 1124 1651

Rorelsevinst fore engangsmassiga poster
och avskrivning pa affarsvdrdet 22,7 17,2 15,3 34,2 68,3
% av omsdttningen 6,0 % 1,6 % 4,2 % 3,0% 4,1 %
Rorelsevinst/-forlust -3,0 -11,6 -20,0 -8,0 24,6
% av omsdttningen -0,8 % -1,1% -5,5% -0,7 % 1,5%
Orderingdng 291 1426 421 1422 1710
30.9.04 30.9.03 31.12.03
Orderstock 1124 1031 784

Metso Papers omsittning under januari-september var
1 089 miljoner euro, vilket 4r 3 procent ligre 4n under
jimfSrelseperioden. Eftermarknads- och
servicetjinsternas andel av omsittningen utgjorde 37
procent (1-9/03: 28 %). Okningen jimfért med
referensperioden péverkades av att definitionen av
eftermarknadsverksamhet har dndrats och i denna
inriknas dven processfrbittringar.

Metso Papers rorelsevinst fore engéngsmissiga poster
och avskrivning pd affirsvirdet uppgick tll 17,2
miljoner euro. I rérelsevinsten fore engingsmissiga
poster och avskrivning pd affdrsvirdet ingdr en
reservering pa 15 miljoner euro for
pappersmaskinprojektet vid Papiers Gaspésia, varav 5
miljoner euro bokférdes under tredje kvartalet. Om de
fortfarande pagiende forhandlingarna avseende
projektets slutforande inte ger resultat och projektet
avbryts helt, blir Metso Papers ogarderade risk for
projektet hogst 5 miljoner euro efter gjorda reserveringar.

Metso Papers rorelseforlust efter engdngsmissiga
poster och avskrivning pa affirsvirdet blev 11,6 miljoner
euro. I rorelseforlusten ingdr under tredje kvartalet
bokférda engdngsmissiga kostnader p& 26 miljoner euro
som 4tgirderna for att litta kostnadsstrukturen medfére.

I anslutning till programmet f6r effektivare
verksamhet, som inleddes sommaren 2003, minskade

Metso Paper antalet anstillda med cirka 390 personer
under januari-september. Processen avseende
outsourcing av verksamheten vid Metso Papers Jyviskyld
plathall slutfordes i september och i bérjan av oktober
overfordes plathallens verksamhet till ett nytt foretag. 1
affiren ingdr plithallens tomt, byggnader och
produktionsmaskiner. Personalen, totalt 124 anstillda,
anstilldes av den nya dgaren som gamla arbetstagare.

Metso Papers mélsittning med den revidering av
affirskonceptet som inleddes i juni 2004 ir att litta
kostnadsstrukturen med totalt 50 miljoner euro per 4r.
Metso Paper planerar att effektivera framfor allt
administrationen och produktionen genom
sammanslagning av funktioner och fortsitta inriktning
pa tillverkning av kirnkomponenter och montering
samt att samtidigt stirka nidrvaron pd nya vixande
marknader.

Orderingingen till Metso Paper motsvarade
jimfSrelseperiodens niva under januari-september och
blev 1 426 miljoner euro. Tredje kvartalets viktigaste
order var en finpapperslinje till Hankuk Papers Onsan
fabrik i Sydkorea. Dessutom ingick massalinje- och
kartongmaskinorder samt relativt stora bestillningar p&
pappersforidlingsmaskiner. Metso Papers orderstock
stirktes med 43 procent jaimfort med arsskiftet och
uppgick i slutet av september till 1 124 miljoner euro.



Metso Minerals

Metso Minerals siffror nedan anges exklusive den avyttrade affarsverksamheten Dynapac.

7-9/04 1-9/04 7-9/03 1-9/03 2003

Milj.e Milj.e Milj.e Milj.e Milj.e

Omesadttning 351 1005 337 959 1315
Rorelsevinst fore engangsmadssiga poster

och avskrivning pa affarsvardet 27,5 68,6 16,8 31,0 524

% av omsattningen

7,8% 6,8 % 5,0% 32% 4,0 %

Rorelsevinst/-forlust

19,9 50,8 -196,0 -202,2 -185,0

% av omsattningen 5,7% 51% -582% 21,1 % -141 %
Orderingang 392 1172 283 940 1282
30.9.04 30.9.03 31.12.03

Orderstock 544 389 363

Metso Minerals omsittning var 1 005 miljoner euro,
vilket 4r 5 procent hogre 4n under jimforelseperioden.
Eftermarknads- och servicetjinsternas andel av
omsittningen utgjorde 53 procent (1-9/03: 52 %).

Metso Minerals rérelsevinst fore engdngsmissiga
poster och avskrivning pa affirsvirdet uppgick till 68,6
miljoner euro, dvs. 6,8 procent av omsittningen. Den
littare kostnadsstruktur som programmet for effektivare
verksamhet resulterat i och en stirkt efterfrigan
forbittrade 16nsamheten. Programmets verkan visade sig
sarskilt i en betydligt forbittrad 16nsamhet for affirslinjen
krossning och siktning. Metso Minerals rérelsevinst var
50,8 miljoner euro, dvs. 5,1 procent av omsittningen.

Enligt besluten i programmet for effektivare
verksamhet, som inleddes ar 2003, lade Metso Minerals
ned tv fabriker i USA och en fabrik i Tyskland under
forsta halvéret. I augusti fattade Metso Minerals beslut att
ligga ned jirngjuteriet i Vereeniging i Sydafrika.

Personalpdverkan vid gjuteriets nedliggning uppskattas
till 90 personer. Vid enheten i Sala i Sverige som
tillverkar mineralbearbetningsutrustning inleddes
forhandlingar om en omorganisation. Dessutom
forenades verksamheter vid enheterna som tillverkar
slitdelar i Trelleborg och Ersmark i Sverige.

Orderingdngen till Metso Minerals 6kade under
januari-september med 25 procent jimfért med
referensperioden och uppgick till 1 172 miljoner euro.
De viktigaste bestillningarna under tredje kvartalet var
bland annat ordern pi en avfallsforbrinningsanliggning
till SCIP Swire SITA Waste Services Co. Ltd i Kina, en
kvarn- och krossorder till Ghana samt order p3 kvarnar
och lastningsanordningar till Brasilien. I slutet av
september var Metso Minerals orderstock 50 procent
storre 4n orderstocken vid drsskiftet och uppgick till 544
miljoner euro.



Metso Automation

7-9/04 1-9/04 7-9/03 1-9/03 2003

Milj.e Milj.e Milj.e Milj.e Milj.e

Omesattning 140 388 120 378 531
Rorelsevinst fore engangsmassiga poster

och avskrivning pa affarsvérdet 19,6 38,9 8,1 16,7 314

% av omsdttningen 14,0 % 10,0 % 6,8 % 4,4 % 5,9 %

Rorelsevinst 18,9 36,8 0,5 14,0 284

% av omsdttningen 13,5% 9,5% 0,4 % 3,7% 53%

Orderingang 146 440 121 412 531

30.9.04 30.9.03 31.12.03

Orderstock 198 181 145

Metso Automations omsittning var 3 procent hogre 4n
under jimférelseperioden och uppgick till 388 miljoner
euro. Eftermarknads- och servicetjinsternas andel av
omsittningen utgjorde 24 procent (1-9/03: 25 %).

Metso Automations rorelsevinst fre engdngsmissiga
poster och avskrivning pd affirsvirdet uppgick till 38,9
miljoner euro, vilket motsvarar 10,0 procent av
omsittningen. Rorelsevinsten forbittrades betydligt
jimfort med motsvarande period 4ret innan genom
dtgirderna for effektivare verksamhet och tack vare de
okade volymerna av filtutrustningar till olje- och
gasindustrin. Rorelsevinsten var 36,8 miljoner euro och
rorelsevinstprocenten 9,5.

Orderingangen 6kade med 7 procent jimf6rt med
referensperioden och uppgick till 440 miljoner euro. De
viktigaste bestillningarna under tredje kvartalet utgjordes
bland annat av order frin Uhde i Tyskland p&
reglerventiler till konstgddselfabriker som byggs i
Egypten och Saudi-Arabien. I Finland bestillde PYO
Lampovoima ett automationssystem till ombyggnaden av
Tahkoluoto kraftverk och Fortum Oil bestillde
automationssystem till den nya produktionslinjen vid
raffinaderiet i Borgé samt till den i anliggningen
ingdende vitefabriken. Metso Automations orderstock
uppgick till 198 miljoner euro i slutet av september,
vilket dr 37 procent hégre 4n vid arsskiftet.
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Metso Ventures

7-9/04 1-9/04 7-9/03 1-9/03 2003

Milj.e Milj.e Milj.e Milj.e Milj.e

Omsattning 92 289 76 267 370
Rorelsevinst/-forlust fore engdngsmassiga poster

och avskrivning pa affarsvardet -5,0 -6,0 -1,7 3,1 -2,6

% av omsattningen -5,4% -2,1% -22% 1,2% -0,7 %

Rorelsevinst/-forlust -5,2 -6,8 -6,0 -1,0 -8,7

% av omsattningen -5,7% -2,4% -7,.9% -0,4 % -24%

Orderingdng 63 258 75 256 398

30.9.04 30.9.03 31.12.03

Orderstock 114 146 175

Metso Ventures omsittning under januari-september var
8 procent storre dn under jimforelseperioden och
uppgick till 289 miljoner euro. Metso Drives visade en
tydlig omsittningstillviixt jimfért med motsvarande
period &ret innan tack vare okade leveranser av
vindturbinvixlar och leveranser till
mineralbearbetningindustrin. Metso Panelboards
omsittning vixte tack vare leveranserna till Kina och god
efterfrigan pa eftermarknadstjinster. Aven leveranserna
fran de gjuterier som ingdr i Metso Ventures 6kade.
Valmet Automotives omsittning minskade eftersom
antalet tillverkade bilar var ligre 4n under
jimforelseperioden. Under jimforelseperioden tillverkade
Valmet Automotive parallellt med Porsche dven Saab.
Under januari-september tillverkades 6 091 bilar (1-9/03:
17 056 bilar). Valmet Automotive inledde tillverkningen
av en ny generation av sportbilen Porsche Boxster enligt
ett avtal som upprittades ar 2001. Dirmed vinder
bilproduktionen uppat under arets sista kvartal.

Metso Ventures rorelseforlust fore engdngsmissiga
poster och avskrivning pa affirsvirdet blev 6,0 miljoner
euro. Lonsamheten f6r Metso Drives forbittrades
betydligt tack vare nya produkter och &kat utnyttjande
av produktionskapaciteten. Metso Panelboards
rérelseresultat forsvagades jimfort med motsvarande
period dret innan men ir positivt. Ect hogt
kapacitetsutnyttjande forbittrade gjuteriernas I6nsamhet
betydligt jamfort med referensperioden. Valmet
Automotives rorelseresultat var negativt och
rérelseforlusten for hela Metso Ventures uppgick till 6,8
miljoner euro.

Orderingdngen till Metso Ventures motsvarade
jimforelseperiodens niva och blev 258 miljoner euro.
Orderingdngen till Metso Drives 6kade med 10 procent
jimfort med motsvarande period dret innan. I slutet av
september var Metso Ventures orderstock 114 miljoner
euro, dvs. 35 procent ligre dn orderstocken vid senaste
ars slut.

Stallningstaganden inkluderade i denna 6versikt som beror annat én verkliga
omstandigheter och realiteter & antaganden om framtiden. Sadana
antaganden ér till exempel uppfattningar som avser den allmanna
ekonomiska utvecklingen och marknadssituationen samt I6nsamhet och
investeringsvilja i kundernas affarsverksamhet. Aven férvintningarna och
uttalandena som avser bolagets tillvéxt, utveckling, Idnsamhet samt
realisering av synergiférdelar och kostnadsbesparingar innehaller
antaganden om framtiden. | detta sammanhang anvénds ord sasom
forvantas, bedoms och forutses. Presenterade bedémningar och uttalanden
bygger pa for tillfdllet aktuella beslut och planer samt pa vid denna tidpunkt
kénda fakta,som innehaller risker och osékerhetsfaktorer.Om dessa
forverkligas, kan bolagets resultat i betydande omfattning avvika fran det
forvantade.

Sadana osdkerhetsfaktorer ar bland annat:

(1) det generella ekonomiska laget inklusive fluktuationer i valutakurser och
rantenivaer som paverkar kundernas verksamhetsforutsattningar samt
orderingangen till bolaget och dessa orders I6nsamhet

(2) konkurrenslaget och speciellt viktiga teknologiska I6sningar som
bolagets konkurrenter utvecklar

(3) framstegen och den I6pande forbéttringen i bolagets egen verksamhet
inom produktion, produktutveckling och projektledning

(4) framgangen for aktiva och kommande féretagsforvarv och
-arrangemang.



Koncernens resultrdkning

(Deldrsrapporten ir oreviderad)

7-9/2004 7-9/2003 1-9/2004 1-9/2003 1-12/2003
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj.
Omsiittning 931 991 2 884 3 046 4250
Kostnad for silda varor -680 -746 -2 144 -2285 -3 211
Bruttobidrag 251 245 740 761 1039
Forsiljnings- och administrationskostnader -195 -211 -632 -680 -906
Rérelsevinst fore engdngsmissiga poster och
avskrivning p4 affirsvirdet 56 34 108 81 133
% av omsittningen 6,0 % 3,4 % 3,7 % 2,6 % 3,1 %
Rérelsens engingsmiissiga intikter och kostnader -29 -108 -41 -109 -106
Nedskrivning av affirsvirdet - -205 - -205 -205
Avskrivning pd affirsvirdet -8 -14 -28 -41 -51
Rorelsevinst (-forlust) 19 -293 39 -274 -229
% av omsittningen 2,0 % -29,5 % 1,4 % -9,0 % -5,4%
Finansiella intikter och kostnader -14 -18 -42 -53 -74
Resultat fore extraordinira poster och skatter 5 -311 -3 -327 -303
Extraordinira intiikter och kostnader - - - - -
Resultat fore skatter 5 -311 -3 -327 -303
Inkomstskatter 47 36 5 44
Minoritetsandel 0 1 0 0 1
Rikenskapsperiodens resultat 52 -304 33 -322 -258
Koncernens balansrikning
30.9.2004 30.9.2003 31.12.2003
Milj. e Milj. e Milj.
Anliggningstillgingar och lingfristiga placeringar
Immateriella tillgingar 581 755 760
Materiella tillgingar 674 855 810
Léngfristiga placeringar 124 92 94
Kortfristiga tillgdngar
Omsittningstillgingar 744 853 743
Fordringar 1207 1379 1286
Kassa och banktillgodohavanden 301 130 130
Aktiva totalt 3 631 4064 3823
Aktiekapital 232 232 232
Opvrigt eget kapital 797 751 792
Minoritetsintresse 6 7 6
Langfristigt frimmande kapital 1 080 1175 1118
Kortfristigt frimmande kapital 1516 1899 1675
Passiva totalt 3 631 4 064 3823
Riintebirande nettoskuld
Langfristig rintebirande skuld 934 1010 957
Kortfristig rintebirande skuld 42 320 312
Kassa och banktillgodohavanden -301 -130 -130
Ovriga rintebirande fordringar -30 -28 -30
Totalt 645 1172 1109

11



12

Koncernens kassaflédesanalys

7-9/2004 7-9/2003 1-9/2004 1-9/2003 1-12/2003
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Rérelsen:
Rikenskapsperiodens resultat 52 -304 33 -322 -258
Avstimning av rikenskapsperiodens resultat mot rérelsens kassafléde
Avskrivningar 37 47 117 140 183
Reserveringar / Effektiveringsprogram 9 71 -7 74 60
Nedskrivning av tillgingar i samband med effektiveringsprogram 9 25 9 25 25
Nedskrivning av affirsvirde - 205 - 205 205
Oprigt (inklusive férindring av latenta skatter) -47 8 -38 6 -15
Forindring i rérelsekapitalet 6 -15 32 -64 -54
Rérelsens kassaflde 66 37 146 64 146
Investeringsverksamheten:
Investeringar i anliggningstillgdngar -24 -31 -63 -97 -128
Avyttring av anliggningstillgingar 15 3 24 11 14
Foretagsforviry, netto av likvida medel 0 - -2 -2 -2
Avyttring av affirsverksamheter -7 1 360 31 31
Férsiljning av (+) / investering i (-) aktier och placeringar -1 -1 32 2 5
Ovrigt 8 - -11 - -
Investeringsverksamhetens kassaflode -9 -28 340 -55 -80
Finansieringsverksamheten:
Dividendutdelning - - -27 -82 -82
Uppléning (+) och amorteringar (-), netto -179 -7 -293 5 -44
Ovrigt 5 1 4 9 5
Finansieringsverksamhetens kassafléde -174 -6 -316 -68 -121
Kursforindring i kassa och banktillgodohavanden -1 1 1 -1 -5
Férindring av kassa och banktillgodohavanden -118 4 171 -60 -60
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens bérjan 419 126 130 190 190
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut 301 130 301 130 130
Specifikation av eget kapital i koncernen
Antal Aktie-  Overkurs- Reserv- Omriknings- Fond for Ovriga Balanserade
aktier kapital fond fond differens egna fonder vinstmedel
akdier Totalt
(tusen) Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
31.12.2003 136 251 232 14 228 -76 1 202 423 1024
Dividendutdelning - - - - - - - -27 -27
Omrikningsdifferenser - - - - -1 - - - -1
Férindringar
i koncernstruktur - - - - 8 - - -8 0
Ovriga - - - - - - - - 0
Rikenskapsperiodens
resultat - - - - - - - 33 33
30.9.2004 136 251 232 14 228 -69 1 202 421 1029

Utdelningsbara medel i koncernen 30.9.2004 bestér av balanserade vinstmedel (421 miljoner euro) reducerat med avskrivningsdifferens och
frivilliga reserveringar (39 miljoner euro) samt negativa omrikningsdifferenser (69 miljoner euro) och 6vriga fonder (202 miljoner euro), dvs.
sammanlagt 515 miljoner curo. Vid slutet av perioden innchade koncernen 60 841 egna akier.



Ansvarsforbindelser

30.9.2004 31.12.2003

Milj. e Milj. e

Inteckningar for egna skulder 3 1
Ovriga stillda panter och ansvarsforbindelser

Utestdende inteckningar 2 2

Pantsatta tillgéngar 4 4

Borgensforbindelser for intressebolag - 0

Ovriga ansvarsforbindelser 15 7

Aterkopsforbindelser och dvriga forbindelser 34 48

Leasing- och hyresdtaganden 181 183

Ovriga garantier innehaller 12 miljoner euro garantier givna for silda verksamheter. Képarna har tagit sig ansvar for dessa garantier och har
forbundit sig att frigdra Metso frén sina garantiitaganden inom 6verenskomna tidsperiod.

Derivatavtalens nominella varden, balansvirden och gangse varden

Nominellt virde Balansvirde Giingse virde

30.9.2004 31.12.2003 30.9.2004 31.12.2003 30.9.2004 31.12.2003

Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e

Valutaterminskontrake 1 436 1567 -1 20 9 36

Rinte- och valutaswapkontrake 3 3 0 0 0 0

Valutaswapkontrakt 75 81 -4 -1 -4 -2

Rinteswapkontrake 170 60 1 -1 0 0

Rintefuturkontrakt 15 15 0 0 0 0
Optionskontrake

Kopt 41 13 0 0 0 0

Sélt 70 34 0 -1 0 -1

Elektricitetterminskontrakt 1) 330 344 0 1 -1

1) Nominellt virde GWh

Balansvirde i tabellen ovan avser de virden som hinfor sig till derivativa instrument i balansrikningen. De nominella virdena beskriver
anvindningen av derivativer och de miiter inte storleken pa ifrigavarande risker. Det gingse virdet motsvarar den kostnad eller intikt som
koncernen skulle redovisa, ifall kontrakten avslutades p& bokslutsdagen.
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Nyckeltal

30.9.2004 30.9.2003 31.12.2003
Resultat per aktie, euro 0,24 -2,36 -1,89
Eget kapital per aktie, euro 7,55 7,21 7,51
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 4,3 -33,5 -21,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 3,1 -13,6 -8,7
Soliditet, % 31,2 26,8 28,3
Gearing, % 62,3 118,5 107,7
Medelantal aktier (1000 st.) 136 190 136 190 136 190
Tilllampade valutakurser
1-9/2004 1-9/2003 1-12/2003 30.9.2004 30.9.2003 31.12.2003
USD (amerikanska dollar) 1,2257 1,1114 1,1309 1,2409 1,1652 1,2630
SEK (svenska kronor) 9,1620 9,1628 9,1244 9,0588 8,9625 9,0800
GBP (engelska pund) 0,6731 0,6900 0,6919 0,6868 0,6986 0,7048
CAD (kanadensiska dollar) 1,6286 1,5874 1,5821 1,5740 1,5717 1,6234
Berdkning av nyckeltal
Resultat / aktie: Avkastning pa eget kapital (ROE), %:
Resultat fére extraordinira poster och skatter
- sk;.mer +/.— minoritetsandel Resultat fore extraordinira poster och skatter - skatter 100
Aktieantal i medeltal under aret Eget kapital + minoritetsintresse (i medeltal under &ret) *
Eget kapital / akdie: Soliditet, %:
EgeF kapital Eget kapital + minoritetsintresse 100
Aktieantal pa bokslutsdagen Balansomslutning - erhéllna férskottsbetalningar x
Avkastning pé sysselsatt kapital (ROCE), %: Gearing, %:
Resultat fére extraordinira poster och skatter Riintebirande nettoskuld
x 100

+ rintekostnader och 6vriga finansiella kostnader
Balansomslutning - rintefri skuld
(i medeltal under 4ret)

x 100

Eget kapital + minoritetsintresse



Information per affarsomrade

Omséttning per affirsomrade

7-9/2004 7-9/2003 1-9/2004 1-9/200310/2003-9/2004 1-12/2003
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper 378 363 1089 1124 1616 1651
Metso Minerals 351 337 1 005 959 1361 1315
Metso Automation 140 120 388 378 541 531
Metso Ventures 92 76 289 267 392 370
Fakturering mellan affirsomrdden -30 -22 -79 -79 -122 -122
Pigiende verksamheter 931 874 2 692 2 649 3788 3745
Silda verksamheter - 117 192 397 300 505
Metso totalt 931 991 2 884 3 046 4088 4250
Roérelsevinst (-forlust) fore engangsmaéssiga poster och avskrivning pa affarsvéardet per affairsomrade
7-9/2004 7-9/2003 1-9/2004 1-9/200310/2003-9/2004 1-12/2003
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper 22,7 15,3 17,2 34,2 51,3 68,3
Metso Minerals 27,5 16,8 68,6 31,0 90,0 52,4
Metso Automation 19,6 8,1 38,9 16,7 53,6 31,4
Metso Ventures -5,0 -1,7 -6,0 3,1 -11,7 -2,6
Koncernforvaltning och dvrigt -6,0 -6,2 -19,0 -25,1 -29,6 -35,7
Pigiende verksamheter 58,8 32,3 99,7 59,9 153,6 113,8
Silda verksamheter -2,9 1,7 7,8 20,8 6,4 19,4
Metso totalt 55,9 34,0 107,5 80,7 160,0 133,2
Rorelsevinst (férlust) fore engangsmadssiga poster och avskrivning pa affarsvéardet, % av omsattningen
7-9/2004 7-9/2003 1-9/2004 1-9/200310/2003-9/2004 1-12/2003
% % % % % %
Metso Paper 6,0 4,2 1,6 3,0 3,2 4,1
Metso Minerals 7,8 5,0 6,8 3,2 6,6 4,0
Metso Automation 14,0 6,8 10,0 4,4 9,9 5,9
Metso Ventures -5,4 2,2 -2,1 1,2 -3,0 -0,7
Pigiende verksamheter 6,3 3,7 3,7 2,3 4,1 3,0
Silda verksamheter - 1,5 4,1 5,2 2,1 3,8
Metso totalt 6,0 3.4 3,7 2,6 3,9 3,1
Rorelsens engangsmassiga poster per affarsomrade
7-9/2004 7-9/2003 1-9/2004 1-9/200310/2003-9/2004 1-12/2003
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper -24,2 -33,4 -24,2 -36,6 -23,6 -36,0
Metso Minerals -1,9 -62,5 -1,3 -67,0 -0,1 -65,8
Metso Automation - -6,9 - -0,6 0,3 -0,3
Metso Ventures - -4,0 - -3,2 -1,5 -4,7
Koncernforvaltning och &vrigt 2,8 -1,2 4,9 -1,2 7,7 1,6
Pigiende verksamheter -23,3 -108,0 -20,6 -108,6 -17,2 -105,2
Silda verksamheter -5,5 - -20,1 - -20,4 -0,3
Metso totalt -28,8 -108,0 -40,7 -108,6 -37,6 -105,5
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Avskrivning pa afférsvérdet per affairsomrade

7-9/2004 7-9/2003 1-9/2004 1-9/200310/2003-9/2004 1-12/2003
Milj. e Milj. Milj. e Milj. Milj. Milj.
Metso Paper -1,5 -1,9 -4,6 -5,6 -6,7 -7,7
Metso Minerals -5,7 -7,7 -16,5 -23,6 -21,9 -29,0
Metso Automation -0,7 -0,7 -2,1 2,1 -2,7 -2,7
Metso Ventures -0,2 -0,3 -0,8 -0,9 -1,3 -1,4
Pigdende verksamheter -8,1 -10,6 -24,0 -32,2 -32,6 -40,8
Sélda verksamheter -0,2 -2,9 -3,5 -8,6 -5,5 -10,6
Metso totalt -8,3 -13,5 -27,5 -40,8 -38,1 -51,4
Rorelsevinst (-forlust) per affirsomrade
7-9/2004 7-9/2003 1-9/2004 1-9/2003 10/2003-9/2004 1-12/2003
Milj. e Milj. Milj. e Milj. e Milj. Milj.
Metso Paper -3,0 -20,0 -11,6 -8,0 21,0 24,6
Metso Minerals 19,9 -196,0 50,8 -202,2 68,0 -185,0
Metso Automation 18,9 0,5 36,8 14,0 51,2 28,4
Metso Ventures -5,2 -6,0 -6,8 -1,0 -14,5 -8,7
Koncernf6rvaltning och 6vrigt -3,2 -7,4 -14,1 -26,3 -21,9 -34,1
Pigiende verksamheter 27,4 -228,9 55,1 -223.5 103,8 -174,8
Sélda verksamheter -8,6 -63,6 -15,8 -50,2 -19,5 -53,9
Metso totalt 18,8 -292,5 39,3 -273,7 84,3 -228,7

Rérelseférlust for Metso Minerals samt silda verksamheter inkluderar en nedskrivning av affirsvirde p4 205 miljoner euro, som bokfordes i

september 2003.

Orderingang per affirsomrade

7-9/2004 7-9/2003 1-9/2004 1-9/200310/2003-9/2004 1-12/2003
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper 291 421 1 426 1422 1714 1710
Metso Minerals 392 283 1172 940 1514 1282
Metso Automation 146 121 440 412 559 531
Metso Ventures 63 75 258 256 400 398
Orderinging mellan affirsomriden -26 -22 -84 -88 -117 -121
Pigdende verksamheter 866 878 3212 2942 4070 3 800
Salda verksamheter - 109 193 354 295 456
Metso totalt 866 987 3 405 3 296 4365 4256
Anstéllda per affirsomrade
30.9.2004 30.9.2003 31.12.2003
Metso Paper 8 891 9323 9 085
Metso Minerals 8 391 8718 8529
Metso Automation 3270 3412 3314
Metso Ventures 2515 2509 2482
Koncernforvaltning och dvrigt 273 204 223
Pigidende verksamheter 23 340 24 166 23 633
Silda verksamheter - 2617 2 607
Metso totalt 23 340 26783 26 240




Kvartalsinformation

Omséttning per affirsomrade

7-9/2003 10-12/2003 1-3/2004 4-6/2004 7-9/2004
Milj. Milj. Milj. Milj. Milj. e
Metso Paper 363 527 360 351 378
Metso Minerals 337 356 298 356 351
Metso Automation 120 153 113 135 140
Metso Ventures 76 103 91 106 92
Fakturering mellan affirsomriden -22 -43 -24 -25 -30
Pigiende verksamheter 874 1096 838 923 931
Silda verksamheter 117 108 90 102 -
Metso totalt 991 1204 928 1025 931
Rorelsevinst (-forlust) fore engangsmadssiga poster och avskrivning pa affarsvardet per affirsomrade
7-9/2003 10-12/2003 1-3/2004 4-6/2004 7-9/2004
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper 15,3 34,1 -16,4 10,9 22,7
Metso Minerals 16,8 21,4 14,7 26,4 27,5
Metso Automation 8,1 14,7 6,4 12,9 19,6
Metso Ventures -1,7 -5,7 -0,8 -0,2 -5,0
Koncernforvaltning och &vrigt -6,2 -10,6 -7,2 -5,8 -6,0
Pigiende verksamheter 32,3 53,9 -3,3 44,2 58,8
Sélda verksamheter 1,7 -1,4 3,8 6,9 -2,9
Metso totalt 34,0 52,5 0,5 51,1 55,9
Rorelsens engangsmassiga poster per affarsomrade
7-9/2003 10-12/2003 1-3/2004 4-6/2004 7-9/2004
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper -33,4 0,6 - - -24,2
Metso Minerals -62,5 1,2 - 0,6 -1,9
Metso Automation -6,9 0,3 - - -
Metso Ventures -4,0 -1,5 - - -
Koncernforvaltning och évrigt -1,2 2,8 3,9 -1,8 2,8
Pagiende verksamheter -108,0 3,4 3,9 -1,2 -23,3
Silda verksamheter - -0,3 -7,0 -7,6 -5,5
Metso totalt -108,0 3,1 -3,1 -8,8 -28,8
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Avskrivning pa affarsvardet per affairsomrade

7-9/2003 10-12/2003 1-3/2004 4-6/2004 7-9/2004
Milj. e Milj. Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper -1,9 -2,1 -1,5 -1,6 -1,5
Metso Minerals =77 -5,4 -5,4 -5,4 -5,7
Metso Automation -0,7 -0,6 -0,6 -0,8 -0,7
Metso Ventures -0,3 -0,5 -0,3 -0,3 -0,2
Pigiende verksamheter -10,6 -8,6 -7,8 -8,1 -8,1
Séalda verksamheter -2,9 -2,0 -1,7 -1,6 -0,2
Metso totalt -13,5 -10,6 -9,5 -9,7 -8,3
Rorelsevinst (-forlust) per affirsomrade
7-9/2003 10-12/2003 1-3/2004 4-6/2004 7-9/2004
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper -20,0 32,6 -17,9 9,3 -3,0
Metso Minerals -196,0 17,2 9,3 21,6 19,9
Metso Automation 0,5 14,4 5,8 12,1 18,9
Metso Ventures -6,0 -7,7 -1,1 -0,5 -5,2
Koncernforvaltning och 6vrige -7,4 -7,8 -3,3 -7,6 -3,2
Pigiende verksamheter -228,9 48,7 -7,2 34,9 27,4
Silda verksamheter -63,6 -3,7 -4,9 -2,3 -8,6
Metso totalt -292,5 45,0 -12,1 32,6 18,8

Roérelseforlust for Metso Minerals samt silda verksamheter inkluderar en nedskrivning av affirsvirde pa 205 miljoner euro, som bokférdes i

september 2003.

Sysselsatt kapital per affirsomrade

30.9.2003 31.12.2003 31.3.2004 30.6.2004 30.9.2004

Milj. Milj. Milj. ¢ Milj. ¢ Milj. e

Metso Paper 537 538 519 460 445
Metso Minerals 777 766 747 722 745
Metso Automation 168 150 152 152 152
Metso Ventures 173 160 150 159 130
Koncernférvaltning och ovrigt 309 340 361 627 545
Pigiende verksamheter 1 964 1954 1929 2120 2017
Silda verksamheter 356 345 294 -7 -6
Metso totalt 2 320 2299 2223 2113 2011




Orderingang per affarsomrade

7-9/2003 10-12/2003 1-3/2004 4-6/2004 7-9/2004
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper 421 288 436 699 291
Metso Minerals 283 342 385 395 392
Metso Automation 121 119 140 154 146
Metso Ventures 75 142 86 109 63
Orderinging mellan affirsomriden =22 -33 -25 -33 -26
Pigiende verksamheter 878 858 1022 1324 866
Silda verksamheter 109 102 105 88 -
Metso totalt 987 960 1127 1412 866
Orderstock per affirsomrade
30.9.2003 31.12.2003 31.3.2004 30.6.2004 30.9.2004
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper 1031 784 864 1211 1124
Metso Minerals 389 363 461 493 544
Metso Automation 181 145 175 193 198
Metso Ventures 146 175 170 141 114
Orderstock mellan affirsomriden -70 -55 -58 -64 -62
Pagiende verksamheter 1677 1412 1612 1974 1918
Silda verksamheter 100 93 54 - -
Metso totalt 1777 1505 1 666 1974 1918

Metso Abp, Koncernférvaltningen, Fabiansgatan 9 A, PB 1220, FIN-00101 Helsingfors, Finland
Telefax +358 (0)20 484 101
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